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Eco Argentina a Corto Plazo:

Recuperacion
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Recuperacion 2009 / 2010 Fetancamiento de
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Eco Argentina a Largo Plazo:

Decadencia



Explicacion desde la Balanza Comercial
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¢ Mas competitivos desde 2002? Balance Comercial por Sectores
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Exportaciones argentinas crecieron mucho desde 2003

Metalmecanica Automotriz
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Participacion en exportaciones mundiales
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¢ Una politica diferente al

Stop and go?
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¢, Se consolida la

recuperacion?



¢, Qué puede parar la recuperacion?

¢,La Demanda Externa?

Pero en los paises que mas importan
para Argentina la tendencia es firme...

Exportaciones del Sector a Europa Previsiones de Crec. Del PIB 2010
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¢, Conflanza?

IMPACTO MEGATINVG DEL FREMO A L& IMPORTACION DE ALIMENTOS
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Inflacion

Aceleracion inflacionaria
con la reactivacion
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Si bien en abril la inflacion se habria desacelerad
un poco ...............

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.



Consecuencias de la inflacion...
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El “tipo de cambio real” que ve una empresa:

Competitividad desde los costos de produccion
Industria Metalurgica total

Costos Totales en dolares y en euros Costos / Ventas
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140 124 124 115
00 98 110 - ‘111
1 _
n 86 105 -
80 + ’
100 -
60 - 70
60 95 -
40 - 50 51 ©°3
—eo— Dolares —— Euros 90 +
20 +
O ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 85 T T T T T T T T T T T T
® OO o N MY WO N DO L 22 838 3838 85 383 35
2 2 8 8 8 8 88 8 8 8 8 4= © © © © © © © © © © © o© g
HﬁNNNNNNNNNc\Ig AR A A T B A A R 3V
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e Una devaluacién gue se traslada rapidamente a costo

aumenta la volatilidad de la economia.
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or, el
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Salarios

Costo Salarial Unitario en 2010 Salario en ddlares, Argentina y Brasil
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| aminados

Energia

Laminados en Caliente*, Ao 2009. Dolares por Tn Tarifa industrial y residencial de gas natural en|  a regién
1200 _ ‘ ‘
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o 4,724 w
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800 - o Residencial : : : :’
pd -
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£ cecccecccctccccscscsscns Seeeccesseccssccccne deeeescsssscccccnnnsl lessssssccccccsscans dececessccssscccccnsl leoosssssss
| | |
400 - Chile Tarifa Industrial 2,654 ! ! !
| | | |
] | | | |
2001 Brasil Tarifa Industrial 2,338 i i i
B | | | |
| | | |
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Brasil Argentina Mexico Industrial 0,622 | | | |
| | | |
Fuente: IERAL sobre la base de SBB y estimaciones propias *Espesor: entre 0,5y 1 mm 0 1 2 3 4 ) 5 6 7 8
pesos argentinos por m3
Tarifa eléctrica industrial MT por distribuidora en
Laminados en Frio*, Afio 2009. Ddélares por Tn Argentina y la region
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Factor de Uso 80% - Marzo 210
W Edenor/Edesur (Gba, Arg) W EPE (Santa Fe, Arg) EPEC (Cdrdoba, Arg)
0+ W EEQ (Ecuador) m DF (México) Ligth (Brasil)
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Fuente: IERAL sobre la base de SBB y estimaciones propias. *Espesor: entre 2,5y 3 mm Fuente: Montamat & Asociados



Alicuotas de Impuestos

2000 2009 Dif
. VA 21.00% 21.00% 0.00%
Cam b I0S en I a IBB 0.00% | 050% | 0.50%
Municipal 0.50% 0.50% 0.00%
=7 - . IDCB 0.00% 0.97% 0.97%
Presion Tributaria Canancs o | T owi | 000
Aportes Personales 17.00% 17.00% 0.00%
SO b re u n a e m p reS a Contribuciones Patronales 17.70% 23.00% 5.30%
Deduccion de VA (Gran Cérdoba) 0.00% 1.90% 1.90%
E Derechos de Exportacion 0.00% 5.00% 5.00%
re p reS e n tatlva No ajuste por inflacién (Depreciaciones) -3.00% 32.00% 35.00%
2000 2009 Presion Tributaria Total
( y ) 2000 2009 var % |Part. %09
Impuestos Indirectos 16.30 19.58 20.12% 46.65%
VA 15.75 16.71 6.07% 39.81%
BB 0.57 1.35%
Estructura Empresa Representativa Municipal 0.55 0.57 3.58% 1.35%
Derechos a la Exportacion 0.46 1.09%
IDCB 1.28 3.05%
Ventas Netas de Impuestos 100 Impuestos Directos 18.27 22.39 22.53% 53.35%
Ganancias 35 Ganancias Neto 9.87 14.45 46.36% 34.43%
Compras 45 Ganancias 10.20 10.93 7.15% 26.04%
Trabajo 20 No ajuste por.lnﬂa’mon -0.32 3.52 8.39%
- - Aportes y Contribuciones Neto 8.40 7.94 -5.47% 18.92%
Porcentaje de Ventas al Exterior 10.0% Aportes y Contribuciones 8.40 9.59 14.18% 22.85%
Afios Depreciacion Contable 10 Crédito VA 1.65 3.93%
Presion Tributaria sobre Ventas 27.2% 31.8% 16.82%
Ventas Finales 126.88 131.84 3.92%
Impuestos 34.57 41.96 21.40% 100.00%

« En la simulacion se supone traslado total de los impuestos indirectos y
traslado parcial (50%) de los directos.

 Entre el afilo 2000 y el afio 2009 la presion tributar
aumento un 17%.

* Los nuevos conceptos (Ingresos Brutos, Derechos de Exportacion, IDCB y

la (sobre ventas)

no ajuste por inflacion en el Impuesto a las Ganancias) representan un
13,8% de los impuestos en 2009.




Principal problema es imprevisibilidad a largo plaz

¢,Quien puede prever que rentabilidad tendra el afno
gue viene?

:1)

TCR (2001

4,50

4,00

3,50 ~

3,00
2,50
2,00
1,50
1,00

0,50

Evolucion del tipo de cambio real en Argentina en 6 décadas
g 419 Rodrigazo Hiper
3,98

3,45

A 3,65

2,93 . ey epe
285 \ I Fin Convertibilidad
«7 2,54
I?‘ 4 W“ )74 X I 2,09 I
1,66 Convertibilidad 138
0,69 0,84
Tablita
o [9V] <t O o] o N <t (o] [e0) o (aV] <t [{e] [o6] o (V] <t O [e0] o (aV] <t O o] o (o] < [{e] [ee) X
n n n n n ({e] (o] [{e) (o] O N~ N~ N~ N~ N~ [oe] [ee] [e0) [ee] [e0] (@] (@) (@] (@] ()] o o o o o o
(@] (@] (o)) (o)) (o)) (o)) (o)) (o)) (o)) [e)} [e)} (o)) (o)) [e)] [e)] [e)] [e)] [e)] [e)] (o)) [e)} o)) (o)) o)) [e))] (@] o o o o b
— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — N N N N N g

Fuente: IERAL *Supone un doélar a $4,1, Inflacién local de 25% e inflacién internacional de 2,1%, que es la proyeccion para Estados Unidos que hace el FMI
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