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La incertidumbre deja a los mercados casi sin ganancias durante 2011
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Los prondsticos para el crecimiento de EE.UU. son mas pesimistas

EE.UU.: Proyecciones de crecimiento
(tasa anualizada& 2Atrimestre)

4% - ® Iniciales .. Revisadas
3% -
2% -
1% -
0% - : .
Deutsche Bank Goldman Sach: J.P. Morgan BofA Merrill Lynch
Fuente: IIE sobre la bade WSJ. r
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En Europa la desaceleracion es menor pero con mayores disparidades...

PMI Manufacturero
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Tasa de crecimiento interanue

Opacando el fuerte crecimiento que mostro la Eurozona en el primer trimestr

Eurozona: Crecimiento Primer Trimestre 2011
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En el primer trimestre las economias emergentes moderaron levemente su crecimiento..

Crecimiento en Economias Emergentes
(Variacion interanual del PBI)
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La desaceleracion mundial se hace mas evidente

JP Morgan Global PMI
(indice >50 indica expansion)
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Fuente: IIE sobre la bade J.P. Morgan. *Promedio abrilg mayo 2011
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Mientras, las presiones inflacionarias contintan elevadas
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Nivel de actividad



Pl

9y St wamMmZ fl FOGAGARIR O2ViAYy(

Indicadores del nivel de actividad
15% (Variacion porcentual interanual)

e [€7AY EMAE

10% /7 \
A ’\v/\\7,8%

5% 6,2%
0%
Acumulado
i ~0)
5% IGA* 7.2%
EMAE** 8,6%
-10%
W M W W W 0O O O O O O O O O O O O O «HA o
SRS S e Sl S S S S e ST S BRE SS s ah o
@] b= (- poa &) 0 = (o po] &) 0 = (o poa &) 0 =
@] (&) — i ®) (&) — i®) (&) — @)
L g 2 o6 T & g 2 F o6 T L g 3 F &6 T L @

Fuente: IIE sobre la bade OJF e INDEC. *Extm **Ene-Mar ¢ 4



El BCRA estima un crecimiento de 6,5% del PBI en 2011
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El IMAC acumula un crecimiento hasta abril de 5,2% interanual
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Industria
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Crecimiento por rubros del IPIl: EA®ri1l / EneAbr10
(variacion porcentual interanual)

Maquinaria y Equipa
Alimentos
Minerales no Metalicos 15,7%
Metalicas Basica:s
Textil
Total
Bebidas
Prod. Farmaceéutico:s
Papel
Plastico
Quimica y Agroquimic:
Tabaco -10,8%
Refinerias14,7%

-20% -10% 0% 10% 20% 30%

Fuente: IIE sobre la bade OJF. >



El Uso de la Capacidad Instalada es el maximo desde 2002

Uso de Capacidad Instalada: Acumulado Abril 2011

(porcentaje)

Refinacion del Petrolec I 56,2 Capacidadnstalada®
Prod. de Caucho y Plastic NG 35 2002 51,2
Sustancias y Prod. Quimic« IEEEEEEG_—— 34,5 2003 61,2
Industrias Metéalicas Basice GGG 3/ 4 2004 61,1
Productos Textiles NG S1,1 2005 71,7
Papel y Carton NN /0.2 2883 ;;(1)
Edicion e Impresiér G 7S, 1 2008 72:8
Prod. Minerales No Metalico: NG 77 .3 2009 69 4
Nivel General 76,5 2010 74.6

Alimentos y Bebidas I 7/
Productos de Tabac I 71,7
Metalmecanica Excl. Aut NG 673
Vehiculos Automotores I 63,9

0 20 40 60 80 100

Fuente: IIE sobre la base tdDEC. *Epngbr r
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Evolucion de la IBIM

(millones de ddlares) S
Participacion
promedio
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2 000 ™ EDP Naciona l B +36% Construccion  68%
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6.000 - A=
u EDP
19%
5.000 - Importado
0)
4.000 - _var%
interanual
3.000 - 1T
IBIM 14,5%
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Construccion 5,2%
el EDP Naciong  17,5%
O EDP
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Fuente: IIE sobre la base de OJF. C K{
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Empleo del sector metalurgico en Cordoba
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Comerclio Exterior



Las trabas a la importacion de ciertos productos no parecen aliviar la reduccior
adzLJSNY AU OZ2YSNOALIF Tt X
Evolucion de las Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
(millones de délares y variacion porcentual)
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La industria brasilefia de exportacion ha perdido mas competitividad que el gen
RS fla SELRNIIFIOAZYSax

Tasa de cambio efectiva real de las exportaciones y las exportaciones de manufacturas en B
(indice base 2005=100)
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Sector Construccion e Inmobiliario
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Uso de insumos de la construccion

| Cuat¥ m m QUEtaQ mLn

ISAC 9,84%
Edif.p/ Viv 9,14%
Edif. p/ ODest 9,64%
Const.Petrol 15,52%
Obras Viales 10,80%
O.Obras ddnf. 11,06%

ene-mayW¥ m m kn&y16

|. Construya

10,81%

Fuente: IIE sobre la bade INDEC y Grupo Construya.



Los insumos de final de obras pierde dinamismo frente al resto

Uso de insumos de la construccion
(varint eneabrQ ™ MabrQYy 8 n 0

Pinturas para construcciol 0,10%
Pisos y revest. Ceramicc -6,90%
Ladrillos huecos 14,60%
Hierro redondo p/hormigon 9,70%
Cemento Portland 11,70%
Asfalto 13,00%
-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Fuente: IIE sobre la bade INDEC y Grupo Construya.



Sector Agropecuario



Los numeros de la campana 2010/11 para Argentina

Produccion de la campafia 2010/2011
(principales granos)

Maiz Soja Trigo Total
LIS el 3150 | 18500 | 4.700 | 26.350
sembradas
% cosechado 74 95 100 -
Rendimiento
68 27 34,2 -
(qa/ha)
Produccién
estimada (milesd{ 22.000 49.500 15.728 87.228
tn)

Fuente: IIE sobre la base Belsa de Cereales de Buenos Aires.



Produccion y valor bruto (interno) de los principales granos

Los numeros de la campana 2010/11

Maiz Soja Trigo Total
10/11- | 10/11- 10/11- | 10/11- 10/11- | 10/11- 10/11-| 10/11-
Var. Var. Var. Var.
mar may mar may mar may mar may
Produccion 22 | 0% | 49 49 |00%| 147 | 147 |00%| 857 | 857 | 00%
(mill Ton)
Precio FAY - oo9 | 234 | 206 | 347 | 342 |-1.3% 261 | 263 | 0.9%| 836.3| 839.2 | 0.4%
(USS$/ton)*
\ﬁﬁ{ggg)c 5.039 | 5.157 | 2% | 17.160| 16.932|-1,3%)| 3.830| 3.863 | 0,9%)| 26.029| 25.952 | -0,3%

Fuente: IIE sobre la base MAGyPDimeagroy USDA.

*Promedio Eneibril




El sector muestra una mejora en la rentabilidad gracias a los buenos precio

Margen Bruto Real Efectivo Agricola
(pesos reales ddicde 2007 por hectarea)

3.000 : , :
Trigo Maiz Soja
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0
-500
-1.000
OO 00 OO < < < 0O WO D O O O N NMDNM OO OWW O O o o o o -
FleRE R R R Rl RoRs Rl Rl s Bl Ro i S
33583583 R8F°EF°R8IcE8Rs8 Qs 4
r

Fuente: IIE sobre la bade Margenes Agropecuarios y MINAGRI. s
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Todos loscommoditieshan visto incrementar sus precios
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Fuente: IIE sobre la bade FAO.
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Mejora la relacion de precios de sus productos con los insumos

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

Precios relativos de maquinaria agricola*
(Quintales por unidad)

Maiz/Tractor Soja/Tractor
3.347,00_280/0
2.396,00
1787 -21%
1401
i (9N (90) < Lo (o) N~ (00) (@)) o —
5 = < < = < < & < T T,
5 = = 3 3 3= 3 3= 3 3 =8
S

Fuente: IIE sobre la bade Margenes Agropecuarios. *tractor 100 HP 4



La venta de maquinaria se recupero en 2010

Venta de maquinarias agricolas
(Unidades vendidas y en millones de pesos)

30.000 - _ _ 60.000
maquinas ===valor bruto* (eje der)

27.500 A 55.000
25.000 - 50.000
22.500 - 45.000
20.000 A 40.000
17.500 - 35.000
15.000 - 30.000
12.500 - 25.000
10.000 - 20.000
7.500 - 15.000
5000 I I I I I I I I | 10000

(9 (90) < L0 (o) N~ (00) o (@)

(@) o o (@) o (@) (@) o —

(@) o o (@) o o o o o

(Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\ (Q\

Fuente: IIE sobre la base tdDEC. *produccion total de soja valuada a precios internos del produ’ctov



Las cosechadoras y tractores representaron el mayor monto en el 2010

Participacion de Unidades vendidas por maquina  Participacion de montos vendidos por maqui
(porcentajes) (porcentajes)

Cosechadoras
7%

Tractores
28%

Sembradoras
20%

Sembradoras T
14% ractores

31%

r
Fuente: IIE sobre la bade INDEC. - L



El 70% de las cosechadoras y los tractores son importados

Origen de montos vendidos por maquina y precios promedios: Ao 2010
(porcentajes y miles de pesos)

Nacional mImportadas < precio (eje der) 98%

100% - - 800
90% m O | 700
80% - 74% 74% 75% -
70% -

60% - - 500
50% - - 400
40% _ | 300
30% - 26% 26% ) 25%

- 200
20% -

- 100
10% -

’ 296
0% | | — b -0
Cosechadoras Tractores Sembradoras Implementos

Fuente: IIE sobre la bade INDEC. 4



Aspectodiscales y monetarios



El BCRA impulsé un resultado primario positivo en el primer trimeXire

Resultados Fiscales SPNF Base Caja
(Millones de pesos)

m Resultado Primaric  m Resultado Financierc Utilidades BCR/
2.144
24108 1.973

2.000 -
1.500 - 1.443 1.298
1.000 - 824
500 -
0 - . |

2.500 -

500 - EneAbrWmm @rQmyi S
Superavit Primario| Superavit Financiero
-1.000 -
27% 36%
-1.500 -
ene-ll feb-11 mar-11 abr-11

Fuente: IIE sobre la bade AFIP y MECON. ",



Los Recursos Tributarios crecen a un menor ritmo

Recaudacion Tributaria

(Variacion porcentual interanual)
50%
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-+-2009 2010 2011
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octubre
noviembre
diciembre

septiembre

Fuente: IIE sobre la bade MECON r



